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Subat ayinda TUFE beklentilerin tizerinde agiklandi.

TUFE Subat’'ta aylik bazda %0,73 oraninda artarak piyasa
beklentisinin Uzerinde gercgeklesti. Reuters anketine gore
piyasanin beklentisi TUFE'nin  %0,5 oraninda yiikselis
kaydedecegi yonindeydi. Yurt ici UFE (Yi-UFE) de Subat
ayinda aylik bazda %2,68 ile Ocak 2017'den bu yana en
hizli yikselisini kaydetti.

Yillik enflasyon %10,26ya geriledi.

Yillik TUFE enflasyonu yiiksek baz etkisiyle Ocak ayinin
ardindan Subat'ta da dislsinG surdirerek %10,26’ya
geriledi. YI-UFE'deki vyillik artis ise %13,71 dizeyine
yikseldi.

Subat TUFE Yurt Igi UFE

(degisim %) 2017 2018 2017 2018
Aylik 0,81 0,73 1,26 2,68
Yilsonuna Gore 0,81 1,76 5,29 3,69
Yillik 10,13 10,26 15,36 13,71
Yillik Ortalama 7,88 11,23 5,87 15,50

Gida fiyatlari enflasyonu yukari ¢ekti.

Ana harcama gruplari arasinda Subat ayi enflasyonuna en
fazla katkiyr 52 baz puan ile gida ve alkolstz icecekler
grubu yapti. Ev esyasi kalemi 10 baz puan ile aylk TUFE
artisina en yuksek katkiyr saglayan ikinci kalem oldu. Ana
harcama gruplarinda gida ve alkolstz icecekler kaleminden
sonra en yiksek agirliga sahip olan konut ve ulastirma
gruplarinda fiyat artislarinin Subat ayinda ivme kaybettigi
gorildi. Ote yandan, mevsimsel faktorlerin etkisiyle giyim
ve ayakkabi grubu %4,09 oraninda dusus kaydederek aylk
TUFE artisini 27 baz puan sinirladi. Endeks geneline
bakildiginda da mevsimsel faktérlerin TUFE’ye olumlu etki
ettigini gorlyoruz. Mevsimlik Grunler hari¢ tutuldugunda
aylik TUFE artisi %0,9'a yiikseliyor.
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Cekirdek enflasyon gostergeleri...
TCMB tarafindan yakindan takip edilen B ve C cekirdek
enflasyon gostergelerinde Subat ayinda Ocak ayina kiyasla

yillik bazda bir miktar disls gozlense de yiksek
seviyelerdeki seyrin strdtgu goriuldl. B endeksindeki yillik

artis Subat’'ta %12,26 dizeyinde gercekleserek Haziran
2017'den bu vyana ilk defa gerileme kaydetti. C
endeksindeki vyillik artis ise gerilemeye devam ederek
%11,94 dizeyine indi.

TUFE ve Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri
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B: islenmemis gida triinleri, enerji, alkollt ickiler ve titiin ile altin harig

C: Eneriji, gida ve alkolstz igecekler, alkollt igkiler, tuttn trtnleri ve altin harig

Yi-UFE Subat’ta aylik bazda hizl artt.

Ocak ayinda gerileyen Yi-UFE’deki yillik artis hizi Subat
ayinda yeniden hizlandi. Endeksi olusturan tim alt
gruplarda yillik bazda fiyatlarin artis gostermesi bu
performansta  6nemli rol oynadi. Aylik bazda
degerlendirildiginde Subat’ta Yi-UFE'yi en fazla yukari
ceken alt sektér 136 baz puan ile elektrik, gaz Gretim ve
dagitimi oldu.

Sektorlerin Aylik Bazda Yi-UFE'ye Katkilan
(% puan)

Elektrik, gaz Uretim&dagitim _ 1,4
Gida drinleri - 0,3

Tekstil Grtnleri . 0,1
Diger mineral Urlnler . 0,1
Ana metaller . 0,1
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Beklentiler...

Ocak ayinin ardindan Subat’ta da gerileyen yillik tiketici
enflasyonundaki bu egilimin Mart ayinda da devam

edecegini  ve yilk enflasyonun %10 civarinda
gerceklesecegini  6ngoérlyoruz.  Cekirdek  enflasyon
gostergelerinin  ylksek dlzeydeki seyrinin fiyatlama
davranislarindaki bozulmaya isaret etmesi nedeniyle

TUFE’de yillik enflasyonun cift haneli seviyelerdeki seyrini
2018 genelinde surdirecegini tahmin ediyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Subat 2018
Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)

Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Ayhk Gore Yilllk  Ortalama Ayhk Gore Yilllk  Ortalama
Ocak 1,82 1,82 9,58 7,87 0,55 0,55 5,94 5,50
Subat -0,02 1,80 8,78 7,97 -0,20 0,34 4,47 5,61
Mart -0,04 1,75 7,46 7,96 0,40 0,75 3,80 5,64
Nisan 0,78 2,55 6,57 7,84 0,52 1,27 2,87 5,47
Mayis 0,58 3,15 6,58 7,71 1,48 2,77 3,25 5,19
2016 Haziran 0,47 3,63 7,64 7,74 0,41 3,19 3,41 491
Temmuz 1,16 4,84 8,79 7,91 0,21 3,41 3,96 4,77
Agustos -0,29 4,53 8,05 7,98 0,08 3,49 3,03 4,51
Eylul 0,18 4,72 7,28 7,92 0,29 3,79 1,78 4,07
Ekim 1,44 6,23 7,16 7,89 0,84 4,66 2,84 3,83
Kasim 0,52 6,78 7,00 7,79 2,00 6,76 6,41 3,93
Aralik 1,64 8,53 8,53 7,78 2,98 9,94 9,94 4,30
Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96
Subat 0,81 3,29 10,13 7,88 1,26 5,29 15,36 5,87
Mart 1,02 4,34 11,29 8,21 1,04 6,38 16,09 6,89
Nisan 1,31 5,71 11,87 8,66 0,76 7,19 16,37 8,01
Mayis 0,45 6,18 11,72 9,09 0,52 7,74 15,26 9,02
2017 Haziran -0,27 5,89 10,90 9,36 0,07 7,82 14,87 9,98
Temmuz 0,15 6,05 9,79 9,44 0,72 8,60 15,45 10,94
Agustos 0,52 6,60 10,68 9,66 0,85 9,52 16,34 12,05
Eylul 0,65 7,29 11,20 9,98 0,24 9,78 16,28 13,26
Ekim 2,08 9,52 11,90 10,37 1,71 11,66 17,28 14,47
Kasim 1,49 11,16 12,98 10,87 2,02 13,91 17,30 15,38
Aralik 0,69 11,92 11,92 11,14 1,37 15,47 15,47 15,82
Ocak 1,02 1,02 10,35 11,23 0,99 0,99 12,14 15,66
2018  Subat 0,73 0,73 10,26 11,23 2,68 2,68 13,72 15,50
Mart 0,80 2,57 10,02 11,12 0,95 4,68 13,62 15,29

Kaynak: TUIK, Datastream
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.

05.03.2018


http://ekonomi.isbank.com.tr/

