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Enflasyon beklentilerin Gzerinde...

Son aylarda oldugu gibi enflasyon Mayis’ta da beklentilerin
Uzerinde gerceklesti. TUFE aylk bazda %1,62 artarak
%1,45 olan piyasa beklentilerini asti. YI-UFE’deki aylik artig
da Mayis'ta %3,79 ile yiksek dlizeyde gerceklesti.

Yi-UFE’deki yillik enflasyon %20'yi ast.

TUFE’deki yillik enflasyon Mayis ayinda %12,15 ile son alti
ayin en yiiksek seviyesine cikti. YI-UFE’deki yillik artis da bu
donemde ivmelenmeye devam ederek %20,16 ile 2003
bazl endeks serisinin zirvesinde gerceklesti.

Mayis TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2017 2018 2017 2018
Aylik 0,45 1,62 0,52 3,79
Yilsonuna Gore 6,18 6,39 7,74 12,12
Yillik 11,72 12,15 15,26 20,16
Yillik Ortalama 9,09 11,10 9,02 15,80

Ulastirma grubunda yillik enflasyon %20...

Mayis ayinda ana harcama gruplarinin tamami tuketici
fiyatlari  enflasyonunu yukari yonli etkiledi.  Aylk
enflasyona en yiksek katklyl 41 baz puanla ulastirma
grubu yapti. Ulastirmayi 36 baz puanlk katki ile giyim ve
ayakkabi grubu izledi. iklim kosullarindaki olumlu seyre
bagli olarak taze meyve ve sebze fiyatlarinin aylk bazda
blylk olcide yatay gérinim sergilemesine ragmen diger
islenmemis gida (kirmizi et, piring, yumurta vb.)
fiyatlarindaki artisin etkisiyle gida ve alkolstiz icecekler
grubu, enflasyonu 34 baz puan yukari ¢ekti. Ramazan
ayinin ve doviz kurlarindaki ylkselisin bu gelismede rol
oynadig disunullyor.
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Mayis’ta yillik enflasyona en fazla katkiyr yapan harcama
gruplar sirasiyla ulastirma, gida ve alkolsliz icecekler ile
konut oldu. Petrol fiyatlarindaki artisin da etkisiyle
ulastirma grubundaki yillik fiyat artisinin %20 ile 2003 bazli
endeksin en yiksegine cikmasi dikkat cekti. TUFE'de en
yuksek agirliga sahip 3. grup olan konutta %11,2’lik fiyat

artisi kaydedildi. Mobilya ve beyaz esyanin yer aldigl ev
esyasl grubundaki %16,9'luk yikselis de dustk baz
etkisinin yani sira sektorde artan maliyetlerin bir yansimasi
oldu.

Cekirdek enflasyon  gostergeleri  endeks  serisinin
zirvesinde...
Mevsimlik Grinler haric bakildiginda manset TUFE

enflasyonunun sinirlt oranda gerileyerek %1,43 oldugu
gorullyor. TCMB tarafindan yakindan takip edilen B ve C
cekirdek enflasyon gdstergelerinde ise hizh yukselis
kaydedildi. Mayis'ta B ve C endekslerindeki yillik artislar
sirastyla %12,77 ve %12,64 ile endeks serisinin zirvesinde
gerceklesti.

Yi-UFE enflasyonunda emtia fiyatlarindaki artig belirleyici...

Mayis'ta Yi-UFE’deki aylik enflasyona en yiiksek katkiyi 63
baz puan ile elektrik, gaz Uretimi ve dagitim alt sektord
yapti. Gida Urilnleri ve tekstil Grinleri de aylik enflasyonda
belirleyici oldu. Yillik enflasyona katkilara bakildiginda ise
ana metaller ve gida drunleri alt sektorleri en yiksek
katkiya sahip sektorler olarak karsimiza c¢ikiyor. Bu
donemde kok ve rafine petrol dGrinlerindeki yillik artis
%70’e yaklasti. Doviz kuru gelismeleri ve petrol basta
olmak tzere emtia fiyatlarindaki yikselis Yi-UFE’'nin giicli
artislar kaydetmesinde ¢nemli rol oynuyor.
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(*) CRB Emtia Fiyatlari Endeksi kullanilarak hesaplanmistir.

Orta ve uzun vadeli enflasyon beklentilerindeki seyir ve
para politikasi uygulamalari yakindan takip edilecek...

ic talepte o©zellikle yilin ikinci vyarisinda etkili olmasi
beklenen normallesme, enflasyon beklentileri acisindan
pozitif olsa da mevcut doviz kuru gelismelerinin izleyen
dénemde enflasyon Uzerinde vyukari yonli baski
yaratmaya devam edecegini dusldnilyoruz. Bununla
birlikte, TCMB’nin glcli faiz artirrminin ve 6nidmuzdeki
donemde korumasi beklenen siki para politikasinin fiyat
gerceklesmeleri Uzerindeki olasi olumlu etkileri de
yakindan takip edilecek. Bu cercevede enflasyonun 2018
yilini %11 civarinda tamamlayacagini tahmin ediyoruz.
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Mayis 2018
Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillik  Ortalama Aylik Gore Yillik  Ortalama

Ocak 1,82 1,82 9,58 7,87 0,55 0,55 5,94 5,50

Subat -0,02 1,80 8,78 7,97 -0,20 0,34 4,47 5,61

Mart -0,04 1,75 7,46 7,96 0,40 0,75 3,80 5,64

Nisan 0,78 2,55 6,57 7,84 0,52 1,27 2,87 5,47

Mayis 0,58 3,15 6,58 7,71 1,48 2,77 3,25 5,19

Haziran 0,47 3,63 7,64 7,74 0,41 3,19 3,41 4,91

2016 Temmuz 1,16 4,84 8,79 7,91 0,21 3,41 3,96 4,77
Agustos -0,29 4,53 8,05 7,98 0,08 3,49 3,03 4,51

Eylal 0,18 4,72 7,28 7,92 0,29 3,79 1,78 4,07

Ekim 1,44 6,23 7,16 7,89 0,84 4,66 2,84 3,83

Kasim 0,52 6,78 7,00 7,79 2,00 6,76 6,41 3,93

Aralik 1,64 8,53 8,53 7,78 2,98 9,94 9,94 4,30

Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96

Subat 0,81 3,29 10,13 7,88 1,26 5,29 15,36 5,87

Mart 1,02 4,34 11,29 8,21 1,04 6,38 16,09 6,89

Nisan 1,31 5,71 11,87 8,66 0,76 7,19 16,37 8,01

Mayis 0,45 6,18 11,72 9,09 0,52 7,74 15,26 9,02

2017 Haziran -0,27 5,89 10,90 9,36 0,07 7,82 14,87 9,98
Temmuz 0,15 6,05 9,79 9,44 0,72 8,60 15,45 10,94

Agustos 0,52 6,60 10,68 9,66 0,85 9,52 16,34 12,05

Eyldl 0,65 7,29 11,20 9,98 0,24 9,78 16,28 13,26

Ekim 2,08 9,52 11,90 10,37 1,71 11,66 17,28 14,47

Kasim 1,49 11,16 12,98 10,87 2,02 13,91 17,30 15,38

Aralik 0,69 11,92 11,92 11,14 1,37 15,47 15,47 15,82

Ocak 1,02 1,02 10,35 11,23 0,99 0,99 12,14 15,66

Subat 0,73 1,76 10,26 11,23 2,68 3,69 13,71 15,50

2018 Mart 0,99 2,77 10,23 11,14 1,54 5,29 14,28 15,35
Nisan 1,87 4,69 10,85 11,06 2,60 8,03 16,37 15,36

Mayis 1,62 6,39 12,15 11,10 3,79 12,12 20,16 15,80

Haziran ‘¥ 0,50 6,92 13,01 11,28 2,00 14,37 22,48 16,47

(T) Tahmin

Kaynak: TUIK, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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