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Kasim’da enflasyon beklentilerin Gzerinde geriledi.

TUketici fiyatlari Kasim ayinda aylk bazda %1,44 oraninda
gerileyerek piyasa beklentilerinden olumlu bir tablo gizdi.
S6z konusu dists 2003 bazli seride gorilen en sert ayhk
disids oldu. Reuters anketine gore piyasa beklentisi
tiketici fiyatlarinin  aylik bazda %0,75 gerileyecegi
yonindeydi. Ay ortasinda aciklanan TCMB Kasim ayi
Beklenti Anketi’nde ise TUFE’nin aylik bazda %0,88 artmasi
bekleniyordu. Kasim’da yurt ici UFE (Yi-UFE) de bir &nceki
aya kiyasla %2,53 oraninda gerileyerek yaklasik 10 yilin en
hizli aylik dusdstnl kaydetti.

Kasim TUFE Yurt I¢i UFE

(degisim %) 2017 2018 2017 2018
Aylik 1,49 -1,44 2,02 -2,53
Yilsonuna Gore 11,16 20,79 13,91 36,68
Yillik 12,98 21,62 17,30 38,54
Yillik Ortalama 10,87 15,63 15,38 25,52

Yillik TUFE enflasyonu %21,62 seviyesinde...

Nisan ayindan bu yana yukari yonlu bir seyir izleyen yillik
TUFE enflasyonu Kasim ayinda %21,62'ye geriledi.
Yi-UFE’de yillik artig da Ekim ayindaki %45,01 seviyesinden
%38,54’e indi.

Ulastirma grubu fiyatlan TUFE’deki aylik diisiiste belirleyici
oldu.

Ulastirma grubu fiyatlari déviz kurlarindaki diststn ve
OTV indirimlerinin etkisiyle Ekim ayinin ardindan Kasim
ayinda da gerileyerek aylik enflasyonu asag yonli
destekledi. S6z konusu harcama grubundaki fiyat
gelismeleri aylik TUFE enflasyonunu 117 baz puan asag
cekti. Bu gelismede motorlu araglar ve ulastirma Ucretleri
alt kalemlerinde kaydedilen dususler onemli rol oynad.
Kasim’da mobilya ve beyaz esya fiyatlarindaki gerilemenin
etkisiyle ev esyasi grubundaki fiyat gelismeleri de ayhk
enflasyonu 24 baz puan daslrici yonde etki etti. Bu
donemde %0,74 gerileyen gida fiyatlarinin da ayhk

Cekirdek enflasyon gostergelerinde iyilesme...

TUketici fiyatlarindaki disus paralelinde cekirdek enflasyon
gostergeleri Kasim’da geriledi. TCMB tarafindan yakindan
takip edilen B (islenmemis gida Urinleri, enerji, alkollU
ickiler ve tutin ile altin haric TUFE) ve C (enerji, gida ve
alkolstiz icecekler, alkollU ickiler ile titin ve altin haric
TUFE) endekslerindeki yillik artiglar sirasiyla %24,4’ten
%21,2'ye ve %24,3'ten %20,7’ye indi.

Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri
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Yi-UFE’deki diistisi destekledi.

Kasim’da Yi-UFE’deki aylik diisiise en fazla katkida bulunan
alt sektorler 59 ve 41 baz puan ile sirasiyla ana metaller ile
kok ve rafine petrol Urlnleri oldu. Bu kalemleri tekstil ve
gida Urdnleri izledi. Endeksi yukari yonli etkileyen alt
sektorlerde ise elektrik gaz Uretim ve dagitimi ile metalik
olmayan diger mineral Grtnler 6ne ¢ikt.

Beklentiler...

Doviz sepetinin aylik ortalama bazda %8,4 oraninda
geriledigi ve Brent tUrd ham petrolin varil fiyatinin
%20'nin  Gzerinde dUstiglu Kasim ayinda enflasyon
gerceklesmeleri olumlu bir gorinim arz etti. Tiketici
fiyatlari Gzerinde enflasyonla micadele kapsaminda alinan
onlemlerin ve vergi indirimlerinin etkileri de izleniyor.
Aralik'ta TUFE'nin aylk bazda %0,2 ile sinirl bir arti
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ayakkabi grubu ise Kasim ayi enflasyonuna 16 baz puan ile
en yiksek katkiyr yapan ana harcama grubu oldu.
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Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-OUFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillik  Ortalama Aylik Gore Yillik ~ Ortalama

Ocak 1,82 1,82 9,58 7,87 0,55 0,55 5,94 5,50

Subat -0,02 1,80 8,78 7,97 -0,20 0,34 4,47 5,61

Mart -0,04 1,75 7,46 7,96 0,40 0,75 3,80 5,64

Nisan 0,78 2,55 6,57 7,84 0,52 1,27 2,87 5,47

Mayis 0,58 3,15 6,58 7,71 1,48 2,77 3,25 5,19

Haziran 0,47 3,63 7,64 7,74 0,41 3,19 3,41 4,91

2016 Temmuz 1,16 4,84 8,79 7,91 0,21 3,41 3,96 4,77
Agustos -0,29 4,53 8,05 7,98 0,08 3,49 3,03 4,51

Eylul 0,18 4,72 7,28 7,92 0,29 3,79 1,78 4,07

Ekim 1,44 6,23 7,16 7,89 0,84 4,66 2,84 3,83

Kasim 0,52 6,78 7,00 7,79 2,00 6,76 6,41 3,93

Aralik 1,64 8,53 8,53 7,78 2,98 9,94 9,94 4,30

Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96

Subat 0,81 3,29 10,13 7,88 1,26 5,29 15,36 5,87

Mart 1,02 4,34 11,29 8,21 1,04 6,38 16,09 6,89

Nisan 1,31 5,71 11,87 8,66 0,76 7,19 16,37 8,01

Mayis 0,45 6,18 11,72 9,09 0,52 7,74 15,26 9,02

Haziran -0,27 5,89 10,90 9,36 0,07 7,82 14,87 9,98

2017 Temmuz 0,15 6,05 9,79 9,44 0,72 8,60 15,45 10,94
Agustos 0,52 6,60 10,68 9,66 0,85 9,52 16,34 12,05

Eylal 0,65 7,29 11,20 9,98 0,24 9,78 16,28 13,26

Ekim 2,08 9,52 11,90 10,37 1,71 11,66 17,28 14,47

Kasim 1,49 11,16 12,98 10,87 2,02 13,91 17,30 15,38

Aralik 0,69 11,92 11,92 11,14 1,37 15,47 15,47 15,82

Ocak 1,02 1,02 10,35 11,23 0,99 0,99 12,14 15,66

Subat 0,73 1,76 10,26 11,23 2,68 3,69 13,71 15,50

Mart 0,99 2,77 10,23 11,14 1,54 5,29 14,28 15,35

Nisan 1,87 4,69 10,85 11,06 2,60 8,03 16,37 15,36

Mayis 1,62 6,39 12,15 11,10 3,79 12,12 20,16 15,80

Haziran 2,61 9,17 15,39 11,49 3,03 15,52 23,71 16,57

2018 Temmuz 0,55 9,77 15,85 12,00 1,77 17,56 25,00 17,41
Agustos 2,30 12,29 17,90 12,61 6,60 25,32 32,13 18,78

Eylal 6,30 19,37 24,52 13,75 10,88 38,96 46,15 21,36

Ekim 2,67 22,56 25,24 14,90 0,91 40,22 45,01 23,73

Kasim -1,44 20,79 21,62 15,63 -2,53 36,68 38,54 25,52

Aralik (T) 0,20 21,03 21,03 16,40 -1,20 35,04 35,04 27,13

(T) Tahmin

Kaynak: TUIK, Datastream
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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