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Aralik’ta TUFE beklentilerin (izerinde gergeklesti.

Tlketici fiyatlari Aralik ayinda aylik bazda %0,74 oraninda
yikselerek beklentilerden hizli artti. Reuters anketine goére
pivasa beklentisi tiketici fiyatlarinin ayhk bazda %0,49
artacagl yénindeydi. Aralik’ta aylik yurt ici UFE (Yi-UFE)
artisi da %0,69 dizeyinde gerceklesti.

Aralik TUFE Yurt igi UFE

(degisim %) 2018 2019 2018 2019
Aylik -0,40 0,74 -2,22 0,69
Yillik 20,30 11,84 33,64 7,36
Yillik Ortalama 16,33 15,18 27,01 17,56

2019 yilsonu enflasyonu %11,84 diizeyinde...

2018 vyilini %20,30 dizeyinde tamamlayan yilik TUFE
enflasyonu 2019 yilsonunda %11,84 oldu. TCMB’nin Ekim
sonunda yayimladigi  Enflasyon  Raporu’nda yilsonu
enflasyonu %12 olarak tahmin edilmisti. 2018 yilsonunda
%33,64 olan yillik Yi-UFE enflasyonu da 2019 yilsonunda
%7,36 seviyesinde gerceklesti.

Gida fiyatlar TUFE’deki artista belirleyici oldu.

Fiyatlarin aylik bazda %2,9 yikseldigi gida grubu Aralik ayi
enflasyonuna 66 baz puan ile en yuksek katkiyr yapan ana
harcama grubu oldu. Gida grubunu 9 baz puanlk katkiyla
ulastirma grubu izledi. Aylik bazda fiyatlarin %1,9 dustGgu
giyim ve ayakkabi grubu ise aylik enflasyonu 13 baz puan
asagl cekt.

Yillk TUFE enflasyonuna en yiksek katkilari da 254 ve 205
baz puan ile sirasiyla gida ve ulastirma grubu fiyatlari yapt.
Ayrica, fiyatlarin yillik bazda %43,1 ile diger ana harcama
gruplarina kiyasla oldukga hizh yikseldigi alkolll icecekler ve
tltdn grubu da yillik tiketici enflasyonuna 182 baz puan ile
yuksek katkida bulundu.

Gida ile Tutiin ve Alkollii igecekler Gruplarinda
Yillik Fiyat Degisimleri
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Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Mevsimsel Uriinler haric tutuldugunda aylik TUFE enflasyonu
%0,73 dlzeyinde gercekleserek manset enflasyona paralel
bir gériinim sundu. TCMB tarafindan yakindan takip edilen
B (islenmemis gida drinleri, enerji, alkolll ickiler ve tutdn ile
altin haric TUFE) cekirdek endeksi aylik bazda %0,41

artarken, C (enerji, gida ve alkolsz icecekler, alkolll ickiler
ile titliin ve altin haric TUFE) cekirdek endeksi aylk bazda
yataya yakin bir seyir izledi. B ve C endekslerindeki yilhk
artislar ise Kasim ayina goére bir miktar yikselerek sirasiyla
%10,76 ve %9,81 seviyesinde gergeklesti.
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Gida ve ana metaller aylik Yi-UFE enflasyonunu yukari gekdi.

Aralik ayinda Yi-UFE’deki artista gida ve ana metaller alt
sektorleri Gnemli rol oynadi. S6z konusu gruplar aylk Yi-UFE
enflasyonuna sirasiyla 36 ve 14 baz puan katkida bulundu.
Bu donemde fiyatlarin %0,88 geriledigi elektrik, gaz tretim
ve dagiim sektdri aylik Yi-UFE enflasyonunu 6 baz puan ile
en fazla asagi ceken sektor oldu.

Yillik yukari yonlu katkilara bakildiginda gida ile elektrik, gaz
dretim ve dagitiminin, asagl yonlla katkilara bakildiginda ise
ana metaller sektérinin 6ne giktigl goriliyor.

Bazi Alt Sektorlerin
Yilhk Yi-UFE Enflasyonuna Katkisi

(baz puan)
Gida urtnleri 270
Elektrik, gaz Gretim ve dagitimi 81
Diger mineral Griinler 57
Kagit ve kagit Grtnleri -9

Anametaller -26
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Aralik ayinda doviz sepetinde yasanan %4,6’lik yikselis ile
asgari Ucrete yilbagi itibariyla uygulanacak %15’lik artisin
onimuizdeki doénemde enflasyonun seyrine olumsuz
yansiyabilecegi distnuliyor. Gectigimiz glnlerde alkol ve
tatdn drunlerine yilin ilk yarisinda zam yapilmayacaginin
aciklanmasi ve mobilyada KDV indirimi karari ise enflasyon
gbrinimia acisindan pozitif gelismeler oldu. 2020'nin ilk
varisinda vyillik TUFE enflasyonunun cift hanelerde
seyretmeye devam edecegini 6ngdriyoruz. TCMB’nin 2020
yllsonuna iliskin enflasyon tahmini Ekim sonunda %8,2
seviyesinde agiklanmisti.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillik  Ortalama Aylik Gore Yillik ~ QOrtalama

Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96
Subat 0,81 3,29 10,13 7,88 1,26 5,29 15,36 5,87
Mart 1,02 4,34 11,29 8,21 1,04 6,38 16,09 6,89
Nisan 1,31 5,71 11,87 8,66 0,76 7,19 16,37 8,01
Mayis 0,45 6,18 11,72 9,09 0,52 7,74 15,26 9,02
Haziran -0,27 5,89 10,90 9,36 0,07 7,82 14,87 9,98
2017 Temmuz 0,15 6,05 9,79 9,44 0,72 8,60 15,45 10,94
Agustos 0,52 6,60 10,68 9,66 0,85 9,52 16,34 12,05
Eyldl 0,65 7,29 11,20 9,98 0,24 9,78 16,28 13,26
Ekim 2,08 9,52 11,90 10,37 1,71 11,66 17,28 14,47
Kasim 1,49 11,16 12,98 10,87 2,02 13,91 17,30 15,38
Aralik 0,69 11,92 11,92 11,14 1,37 15,47 15,47 15,82
Ocak 1,02 1,02 10,35 11,23 0,99 0,99 12,14 15,66
Subat 0,73 1,76 10,26 11,23 2,68 3,69 13,71 15,50
Mart 0,99 2,77 10,23 11,14 1,54 5,29 14,28 15,35
Nisan 1,87 4,69 10,85 11,06 2,60 8,03 16,37 15,36
Mayis 1,62 6,39 12,15 11,10 3,79 12,12 20,16 15,80
Haziran 2,61 9,17 15,39 11,49 3,03 15,52 23,71 16,57
2018 Temmuz 0,55 9,77 15,85 12,00 1,77 17,56 25,00 17,41
Agustos 2,30 12,29 17,90 12,61 6,60 25,32 32,13 18,78
Eylul 6,30 19,37 24,52 13,75 10,88 38,96 46,15 21,36
Ekim 2,67 22,56 25,24 14,90 0,91 40,22 45,01 23,73
Kasim -1,44 20,79 21,62 15,63 -2,53 36,68 38,54 25,52
Aralik -0,40 20,30 20,30 16,33 -2,22 33,64 33,64 27,01
Ocak 1,06 1,06 20,35 17,16 0,45 0,45 32,93 28,70
Subat 0,16 1,23 19,67 17,93 0,09 0,55 29,59 29,97
Mart 1,03 2,27 19,71 18,70 1,58 2,14 29,64 31,17
Nisan 1,69 4,00 19,50 19,39 2,98 5,18 30,12 32,24
Mayis 0,95 4,99 18,71 19,91 2,67 7,99 28,71 32,85
2019 Haziran 0,03 5,01 15,72 19,88 0,09 8,09 25,04 32,81
Temmuz 1,36 6,44 16,65 19,91 -0,99 7,02 21,66 32,34
Agustos 0,86 7,35 15,01 19,62 -0,59 6,39 13,45 30,51
Eyldl 0,99 8,42 9,26 18,27 0,13 6,53 2,45 26,44
Ekim 2,00 10,59 8,55 16,81 0,17 6,71 1,70 22,58
Kasim 0,38 11,01 10,56 15,87 -0,08 6,63 4,26 19,68
Aralik 0,74 11,84 11,84 15,18 0,69 7,36 7,36 17,56

Kaynak: TUIK, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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