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Ocak’ta TUFE beklentilerin tizerinde arttr.

TuUketici fiyatlari Ocak ayinda aylik bazda %1,35 ile
beklentilerden hizli artt. Reuters anketine gore piyasa
beklentisi TUFE'nin aylk bazda %1,1 artacag yoniindeydi.
Aylik yurt ici UFE (Yi-UFE) artisi da %1,84 dizeyinde
gerceklesti.

Ocak TUFE Yurt ici UFE

(degisim %) 2019 2020 2019 2020
Aylik 1,06 1,35 0,45 1,84
Yillik 20,35 12,15 32,93 8,84
Yillik Ortalama 17,16 14,52 28,70 15,71

Yillik TUFE enflasyonu %12,15 diizeyinde...

2019'u %11,84 seviyesinde tamamlayan yillik TUFE
enflasyonu  2020’nin ilk ayinda %12,15 oldu. Ayni
dénemde vyillik Yi-UFE enflasyonu da 2019 sonundaki
%7,36 seviyesinden %8,84e cikti.

Gida fiyatlarindaki artis TUFE’nin tahminleri asmasinda etkili
oldu.

Fiyatlarin aylik bazda %4,7 yukseldigi gida ve alkolsiz
icecekler grubu Ocak ayi enflasyonuna 106 baz puan ile en
yiksek katkiyl yapti. Meyve ve sebze fiyatlarindaki hizli
artislar bu gelismede belirleyici oldu. Gida grubunu 26 baz
puanlk katkiyla cesitli mal ve hizmetler grubu izledi. Ote
yandan, giyim ve ayakkabi ile KDV indirimlerinin etkisiyle
ev esyasl grubu enflasyonu en fazla asagl yonli etkileyen
kalemler oldu. Mevsimselligin etkisiyle aylik bazda
fiyatlarin %6,7 distGgu giyim ve ayakkabi grubu aylk
enflasyonu 46 baz puan, ev esyasl grubu da 11 baz puan
asagl cekdi.

TUIK enflasyon sepeti agirliklarini  gincelledi. Gida
grubunun enflasyon sepeti icerisindeki agirhigr %23,29’dan

Ana Harcama Grubu Agirliklari (%)
2020 2019 Fark (% puan)

%22,77'ye duserken, ulastirma, konut, ev esyasi ile giyim
ve ayakkabimin agirliginin da azaldigi izlendi. Alkol ve titdn
grubunun sepetteki agirhginin %4,23'ten %6,06’ya ¢cikmasi
ise dikkat cekti.

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Urinler haric tutuldugunda ayhk TUFE
enflasyonu  %1,18 dizeyinde gercekleserek manset
enflasyonun  bir miktar altinda gerceklesti. TCMB
tarafindan yakindan takip edilen B cekirdek endeksi
(islenmemis gida Grinleri, eneriji, alkolll ickiler ve titun ile
altin haric TUFE) aylik bazda %0,34 artarken, C cekirdek
endeksi (enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkollU ickiler ile
tutln ve altin haric TUFE) aylik bazda %0,1 yikseldi. B ve C
endekslerindeki yillik artislar ise Aralik ayina kiyasla hafif
yukselerek sirasiyla %10,93 ve %9,88 oldu.

Mevsimsel
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Oca.19 Tem.19 Oca.20

Gida ve ana metaller aylik YI-UFE enflasyonunu yukari gekti.

Oca.18 Tem.18

Ocak ayinda Yi-UFE’deki artista gida ve ana metaller alt
sektorleri dnemli rol oynadi. S6z konusu gruplar aylik Yi-
UFE enflasyonuna sirasiyla 43 ve 26 baz puan katkida
bulundu. Bu dénemde sadece titln Urlnleri, kagit ve kagit
drdnleri ile giyim esyasi ana sektorlerinde fiyatlar
gerilerken, ilgili kalemlerden gelen asagi yonla etki 7 baz
puanla sinirh kald.

Beklentiler...

Son iki ayda doviz sepetinde yasanan yikselis onimuzdeki
donemde enflasyonun seyrine olumsuz yansiyabilecekken,
alkol ve tutin drinlerine wyilin ilk vyarisinda zam
yapllmayacak olmasi ve i¢ talep kaynakli enflasyonist bir
baskinin henliz hissedilmemesi enflasyon goérinimin
destekleyen gelismeler olarak karsimiza cikiyor. Enflasyon
Gzerindeki yukari ve asagl yonla risklerin dengeli bir seyir
izlemesi nedeniyle, TCMB 30 Ocak’ta yayimladigi Enflasyon
Raporu’nda 2020 vyilsonuna iliskin enflasyon tahminini
%8,2 seviyesinde birakti. S6z konusu seviyelerin ulasilabilir
olmasi acisindan doviz kuru gelismelerinin  ve faiz
indirimlerinin boyutunun énemli olacagini dislindyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream

Gida ve alkolstz icecekler 22,77 23,29 -0,52
Alkolll icecekler ve titin 6,06 4,23 1,83
Giyim ve ayakkabi 6,96 7,24 -0,28
Konut 14,34 15,16 -0,82
Ev esyasi 7,77 8,33 -0,56
Saglik 2,80 2,58 0,22
Ulastirma 15,62 16,78 -1,16
Haberlesme 3,80 3,69 0,11
Eglence ve kultur 3,26 3,29 -0,03
Egitim 2,58 2,40 0,18
Lokanta ve oteller 8,67 7,86 0,81
Cesitli mal ve hizmetler 5,37 5,15 0,22
Toplam 100 100 =
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Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillik  Ortalama Aylik Gore Yillik  Ortalama

Ocak 1,02 1,02 10,35 11,23 0,99 0,99 12,14 15,66

Subat 0,73 1,76 10,26 11,23 2,68 3,69 13,71 15,50

Mart 0,99 2,77 10,23 11,14 1,54 5,29 14,28 15,35

Nisan 1,87 4,69 10,85 11,06 2,60 8,03 16,37 15,36

Mayis 1,62 6,39 12,15 11,10 3,79 12,12 20,16 15,80

Haziran 2,61 9,17 15,39 11,49 3,03 15,52 23,71 16,57

2018 Temmuz 0,55 9,77 15,85 12,00 1,77 17,56 25,00 17,41
Agustos 2,30 12,29 17,90 12,61 6,60 25,32 32,13 18,78

Eylal 6,30 19,37 24,52 13,75 10,88 38,96 46,15 21,36

Ekim 2,67 22,56 25,24 14,90 0,91 40,22 45,01 23,73

Kasim -1,44 20,79 21,62 15,63 2,53 36,68 38,54 25,52

Aralik -0,40 20,30 20,30 16,33 -2,22 33,64 33,64 27,01

Ocak 1,06 1,06 20,35 17,16 0,45 0,45 32,93 28,70

Subat 0,16 1,23 19,67 17,93 0,09 0,55 29,59 29,97

Mart 1,03 2,27 19,71 18,70 1,58 2,14 29,64 31,17

Nisan 1,69 4,00 19,50 19,39 2,98 5,18 30,12 32,24

Mayis 0,95 4,99 18,71 19,91 2,67 7,99 28,71 32,85

Haziran 0,03 5,01 15,72 19,88 0,09 8,09 25,04 32,81

2019 Temmuz 1,36 6,44 16,65 19,91 -0,99 7,02 21,66 32,34
Agustos 0,86 7,35 15,01 19,62 -0,59 6,39 13,45 30,51

Eylal 0,99 8,42 9,26 18,27 0,13 6,53 2,45 26,44

Ekim 2,00 10,59 8,55 16,81 0,17 6,71 1,70 22,58

Kasim 0,38 11,01 10,56 15,87 -0,08 6,63 4,26 19,68

Aralik 0,74 11,84 11,84 15,18 0,69 7,36 7,36 17,56

2020 Ocak 1,35 1,35 12,15 14,52 1,84 1,84 8,84 15,71

Kaynak: TUIK, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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