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Aralik’ta aylik TUFE artisi %1,18 oldu.

Aralik ayinda TUFE bir 6nceki aya gére %1,18 ile piyasa
beklentilerinin altinda artarken, son 16 ayin da en dusik
ylkselisini kaydetti. Reuters anketine gore piyasa beklentisi
TUFE’nin aylik bazda %2,58 artacagi yoniindeydi. Bu dénemde
aylik yurt ici UFE (YI-UFE) de %0,24 azalarak Kasim 2019’dan
bu yana ilk kez geriledi.

Aralik TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2021 2022 2021 2022
Aylik 13,58 1,18 19,08 -0,24
Yillik 36,08 64,27 79,89 97,72
Yillik Ortalama 19,60 72,31 43,86 128,47

Yillik enflasyon goéstergelerinde yiiksek baz etkisi...

Yillik TUFE enflasyonu Aralik ayinda yiiksek bazin etkisiyle hizli
gerileme kaydederek %64,27 ile son dokuz ayin en dusik
seviyesinde gercgeklesti. Boylece yillik enflasyon TCMB’nin
yilsonu tahmininin altinda kaldi. Bu dénemde, yillik Yi-UFE
artisl da baz etkisinin yani sira enerji fiyatlarindaki gerileme
egiliminin etkisiyle %97,72 ile Ocak ayindan bu yana en distk
dizeyine geriledi.
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Aralik’ta ulastirma grubu fiyatlar aylik bazda hizli geriledi.

Aralik ayinda 12 ana harcama grubunun 10’unda fiyatlar aylk
bazda artis kaydetti. Bu donemde saglik grubunda fiyatlar ilag
fiyatlarindaki dizenlemenin etkisiyle %5,91 ile hizli yikseldi.
Harcama gruplari icinde en ylksek paya sahip olan gida ve
alkolsiiz icecekler grubu Aralik’ta aylik TUFE enflasyonunu 50
baz puan ile en fazla arttiran grup oldu. Bu donemde ortalama
akaryakit fiyatlarindaki hizli gerilemenin etkisiyle ulastirma
grubu aylik TUFE enflasyonunu 69 baz puan asagl cekti.
Fiyatlarin %1,34 azaldigi giyim ve ayakkabi grubu da TUFE
enflasyonunu 7 baz puan sinirlandirdi. Yillik bazda bakildiginda
ise, TUFE'yi en fazla arttiran gruplar 19,71 puan ile gida ve
alkolsliz icecekler grubu ve 11,27 puan ile konut grubu oldu.

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Aralik ayinda taze meyve ve sebze fiyatlarindaki distsin gida
grubundaki artist  sinirlandirdigl  gorildi. Bu ddnemde
mevsimlik Griinler haric aylik TUFE enflasyonu %1,54 ile
manset enflasyonun Ustinde gergeklesti. B  endeksi

(islenmemis gida Grtnleri, enerji, alkollU ickiler ve tutin ile
altin haric TUFE) ile C endeksi (enerji, gida ve alkolsiiz
icecekler, alkolli ickiler ile tiitiin ve altin haric TUFE) Aralik’ta
yillik bazda sirasiyla %57,68 ve %51,93 yUkselis kaydetti.

Eneriji fiyatlarindaki diists Yi-UFE’yi asag cekti.

Aralik ayinda Yi-UFE’nin ayhk bazda %0,24 gerilemesinde
enerji fiyatlarinda ortalama bazda kiresel &lgcekte yasanan
diisis etkili oldu. Yi-UFE’deki disiise en blyik katkiyl 214 baz
puanla fiyatlarin bir 6nceki aya kiyasla %11,78 geriledigi
elektrik, gaz Uretim ve dagitimi sagladi. Kok ve rafine petrol
Granleri ile ham petrol ve dogalgaz Uretici fiyatlarindaki azalis
da Yi-UFE’yi 33 baz puan asagl cekti. Ote yandan, eneriji
disindaki tim sektorlerde fiyatlar Aralik ayinda artis kaydetti.
Bu doénemde ilag fiyatlarinda yapilan iki farkli ayarlama ile
Kasim’a kiyasla fiyatlarin %23,5 arttigi temel eczacilik Grinleri
sektorl one ¢iktl.

Sektorlerin Yillik Yi-UFE Enflasyonuna Katkis!
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2022 yilinin tamaminda tim sektérlerde énemli fiyat artislar
yasandi. Yl genelinde en yuksek fiyat artisi %285 ile elektrik,
gaz Uretim ve dagitiminda gerceklesirken, s6z konusu sektor
yillik Yi-UFE enflasyonunu 23,64 puan yukari cekti. Enerjinin
ardindan Yi-UFE enflasyonuna en fazla katki 21,02 puan ile
fiyatlarin ~ %105,3 yukseldigi gida Urlnlerinden geldi.
Madencilik ve metalik olmayan mineral Grtnler sektorlerinde
2022 yilinda %180 civarinda fiyat artiglari yasandi. Kiresel
metal fiyatlarindaki yukselisin etkisiyle ana metal sektoriinde
2022 yili iginde %150’yi asan yillik enflasyonun son aylarda
metal fiyatlarinda kiresel resesyon endiselerine bagh olarak
gbzlenen gerilemenin etkisiyle Aralik ayinda %33,1 dlzeyine
inmesi dikkat ¢ekti.

Beklentiler...

2023’Un ilk vyansinda enflasyon gostergelerinin  sanayide
kullanilan elektrik ve dogalgaza yapilan indirimin yani sira
yiksek baz etkisine bagli olarak asag yonli bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz. Diger taraftan, yurt icinde doviz
kurunun ve kiresel olcekte emtia fiyatlarinin izleyecegi seyir
enflasyon gorinimi agisindan  6nem arz ediyor. Bu
cercevede, kiresel ekonomik aktivitenin seyri, jeopolitik
gelismeler ve iklim kosullarinin emtia fiyatlarina etkisi yurt igi
enflasyon gelismeleri agisindan yakindan izlenecek.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Aralk 2022
Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yilhk Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yilhk  Ortalama Aylik Gore Yilllk  Ortalama

Ocak 1,35 1,35 12,15 14,52 1,84 1,84 8,84 15,71
Subat 0,35 1,71 12,37 13,94 0,48 2,33 9,26 14,18
Mart 0,57 2,29 11,86 13,33 0,87 3,22 8,50 12,61
Nisan 0,85 3,16 10,94 12,66 1,28 4,54 6,71 10,87
Mayis 1,36 4,57 11,39 12,10 1,54 6,15 5,53 9,14
Haziran 1,13 5,75 12,62 11,88 0,69 6,89 6,17 7,74
2020 Temmuz 0,58 6,37 11,76 11,51 1,02 7,98 8,33 6,81
Agustos 0,86 7,29 11,77 11,27 2,35 10,52 11,53 6,71
Eylul 0,97 8,33 11,75 11,47 2,65 13,44 14,33 7,71
Ekim 2,13 10,64 11,89 11,74 3,55 17,48 18,20 9,11
Kasim 2,30 13,19 14,03 12,04 4,08 22,26 23,11 10,69
Aralik 1,25 14,60 14,60 12,28 2,36 25,15 25,15 12,18
Ocak 1,68 1,68 14,97 12,53 2,66 2,66 26,16 13,64
Subat 0,91 2,60 15,61 12,81 1,22 3,92 27,09 15,14
Mart 1,08 3,71 16,19 13,18 4,13 8,21 31,20 17,04
Nisan 1,68 5,45 17,14 13,70 4,34 12,91 35,17 19,44
2021 Mayis 0,89 6,39 16,59 14,13 3,92 17,34 38,33 22,24
Haziran 1,94 8,45 17,53 14,55 4,01 22,04 42,89 25,38
Temmuz 1,80 10,41 18,95 15,15 2,46 25,05 44,92 28,47
Agustos 1,12 11,65 19,25 15,78 2,77 28,51 45,52 31,34
Eylul 1,25 13,04 19,58 16,42 1,55 30,50 43,96 33,83
Ekim 2,39 15,75 19,89 17,09 5,24 37,34 46,31 36,20
Kasim 3,51 19,82 21,31 17,71 9,99 51,06 54,62 38,94
Aralik 13,58 36,08 36,08 19,60 19,08 79,89 79,89 43,86
Ocak 11,10 11,10 48,69 22,58 10,45 10,45 93,53 49,93
Subat 4,81 16,45 54,44 25,98 7,22 18,43 105,01 56,83
2022 Mart 5,46 22,81 61,14 29,88 9,19 29,31 114,97 64,30
Nisan 7,25 31,71 69,97 34,46 7,67 39,23 121,82 72,03
Mayis 2,98 35,64 73,50 39,33 8,76 51,43 132,16 80,38
Haziran 4,95 42,35 78,62 44,54 6,77 61,68 138,31 88,77
Temmuz 2,37 45,72 79,60 49,65 5,17 70,04 144,61 97,30
Agustos 1,46 47,85 80,21 54,69 2,41 74,13 143,75 105,39
Eylul 3,08 52,40 83,45 59,91 4,78 82,45 151,50 114,02
Ekim 3,54 57,80 85,51 65,26 7,83 96,74 157,69 122,93
Kasim 2,88 62,35 84,39 70,36 0,74 98,20 136,02 128,94
Aralik 1,18 0,00 64,27 72,31 -0,24 0,00 97,72 128,47

Kaynak: TUIK, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleri-
dir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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