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Ekim’de TUFE beklentilerin {izerinde artti.

Ekim ayinda TUFE aylik bazda %2,88 ile piyasa beklentilerinin
Gzerinde artis kaydetti. Reuters anketine gore beklenti tiiketici
fiyatlarinin aylik bazda %2,61 artacagl yoniindeydi. Bununla
birlikte, yiiksek bazin etkisiyle yillik TUFE enflasyonu gerileme
egilimini beginci ayina tasiyarak %48,58 ile Temmuz 2023’ten bu
yana en disiik seviyesine indi. Ekim’de Yi-UFE aylik bazda %1,29
artarken, yillik Yi-UFE enflasyonu da %32,24 ile Mart 2021’den
beri en disilik diizeyinde gergeklesti.

Ekim TUFE Yurtigi UFE

(degisim %) 2023 2024 2023 2024
Aylik 3,43 2,88 1,94 1,29
Yilsonuna Gore 55,00 39,77 38,70 27,17
Yillik 61,36 48,58 39,39 32,24
Yillik Ortalama 54,26 62,02 58,46 43,93

Ekim’de giyim ve ayakkabi fiyatlari aylik bazda %14,32 artt.

Ekim ayinda ulastirma ile alkollli icecekler ve ttlin gruplar
haric tim harcama gruplarinda fiyatlar artis kaydetti. Bu
dénemde aylik bazda en yulksek fiyat artisi %14,32 ile giyim ve
ayakkabi grubunda yasandi. %4,33’lik artis ile s6z konusu grubu
takip eden gida ve alkolsiiz icecekler kalemi, madde sepeti
icindeki yiiksek agirligi nedeniyle 1,03 puan ile TUFE’yi en ¢ok
artiran harcama grubu oldu. Fiyatlarin aylik bazda %2,93 ile
manset TUFE’nin {zerinde arthgi konut grubu da aylik
enflasyonu 0,48 puan yukari ¢ekti. Ote yandan, Ekim ayinda cep
telefonu fiyatlar ile mobil sebeke tarifelerine yapilan zamlarin
ve ilag fiyatlandirilmasinda kullanilan TL cinsinden euro
degerinin artirlmasinin  etkisiyle haberlesme ve saglik
gruplarinin fiyatlarinda aylik bazda sirasiyla %3,52 ve %2,88
oraninda artislar gorildi. Eglence ve kiltur (%0,62) ile egitim
(%0,33) harcamalari gruplarindaki fiyat artiglari ise nispeten
ihmli seyretti.

Yillik TUFE enflasyonunda ise egitim grubundaki %93,66’lik artis
one cikarken, konut ile gida ve alkolsiiz icecekler grubundaki
fiyat artislarinin yilik TUFE’yi toplamda 22,84 puan yukari
cektigi goruldu. Ayni donemde, giyim ve ayakkabi (%31,37) ile
ulastirma (%26,14) gruplarindaki fiyat artislari nispeten sinirh
kaldi.

Ekim’de mevsimlik Uriinler enflasyon gériinimiinii olumsuz
etkiledi.

Ekim’de mevsimlik Grlinlerin disarida birakildigr A endeksi aylik
bazda %1,39 ile manset TUFE’nin oldukca altinda ve dogalgaz
fiyatindaki indirimin belirleyici oldugu Mayis 2023’ten bu yana
en disik seviyesinde artis kaydederek enflasyonu mevsimsel
etkenlerin artirdigina isaret etti. Ekim’de B endeksi (islenmemis
gida Uriinleri, enerji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE)
ve C endeksi (enerji, gida ve alkolsuz icecekler, alkolli igkiler ile
tiitiin drinleri ve altin hari¢ TUFE) de aylik bazda sirasiyla %2,69

ve %2,79 ile manset TUFE’nin sinirl diizeyde altinda artis
kaydetti. Boylece s6z konusu iki endekste aylik enflasyon son
3 ayin en dislik seviyelerine geriledi.

Mal ve hizmet fiyatlarina iliskin veriler incelendiginde, Ekim’de
mal fiyatlarindaki aylik enflasyonun (%3,33) bu yil ilk kez hizmet
enflasyonunu (%1,95) astig1 gorildi. Ekim’de mal enflasyonunu
hizlandiran baslica kalem %19,20 ile Nisan 2022’den bu yana en
yuksek aylik artisi kaydeden taze meyve ve sebze fiyatlar
olurken, giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinda da belirgin bir
ivmelenme kaydedildi. Aylik enflasyonun yaklasik son 2 yilin en
disiik seviyesinde gerceklestig§i hizmet grubunda ise fiyat
artislarindaki katihgin stirdigu baslica kalem kira oldu. Bununla
beraber, diger hizmet kalemlerinde ayhk fiyat degisimleri
manset TUFE’nin altinda ve ulastirma hizmetleri dzelinde disiis
yoninde gergeklesti.
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Gida fiyatlar Yi-UFE enflasyonunu yukari cekti.

Ekim’de aylik bazda fiyatlarin en hizl arttgr kalem %5,21 ile
diger mamul esyalar olsa da yurt ici UFE’yi en fazla yukari ¢ceken
kalemler fiyat artislarinin sirasiyla %2,32 ve %2,33 oldugu gida
Urdnleri (0,44 puan) ile ana metaller (0,19 puan) oldu. Ekim’de
ham petrol ve dogalgaz fiyatlarinda kaydedilen %7,39
oranindaki gerileme Yi-UFE’yi 0,03 puan sinirlandirirken, retici
fiyatlarini en fazla asagi ceken kalem 0,14 puan ile elektrik, gaz
Uretim ve dagitimi oldu.

Beklentiler...

TUFE enflasyonunda beklentilerin (izerindeki seyir Ekim’de de
devam etti. Doviz kurlarinda ve enerji fiyatlarinda siiregelen
yatay seyir ve Yi-UFE enflasyonunun bir siredir TUFE
enflasyonun altinda gergeklesmesi, nihai Urlin fiyatlarindaki
artisin maliyet yénli olmadiginin sinyalini veriyor. Ote yandan,
TCMB tarafindan da 6nemi vurgulanan hizmet enflasyonundaki
artisin  Ekim’de  yavasglamasi ve mal enflasyonundaki
ivmelenmede payl olan fiyat artislarinin  mevsimsellikten
kaynaklanmasi, 6nimiuzdeki aylarda dezenflasyon sirecinin
devam edecegine yonelik degerlendirmelere alan birakiyor. Bu
cercevede enflasyon beklentilerinin  gipalanmasi, hizmet
enflasyonundaki sogumanin kalici olmasi ve ydnetilen-
yonlendirilen fiyatlara iliskin alinacak kararlar enflasyonun seyri
acgisindan 6nem arz etmeye devam ediyor.

Kaynak: TUIK, Datastream
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iktisadi Arastirmalar Boliimii

Alper Gurler Utkan inam
Bolim Mudur Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr
H. Erhan Gul Hilal Biisra Ceylan
Birim Mdari Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr busra.ceylan@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya
Mudir Yardimcisi
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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